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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Actionarii | A.R. SA. BRASOV

Opinie

Am auditat situatiile financiare ale companiei 1. A.R. S A. BRASOV (Societatea), care cuprind
situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2016 si situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului
incheiat la data respectiva, si notele la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor
contabile semnificative intocmite in conformitate cu Ordinul M.F. 2844/2016 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS).

Situatiile financiare mentionate se refera la:

- Total active = 229,282,984 lei
- Total capitaluri proprii = 111,529,090 lei
- Rezultatul exercitiului -profit = 12,213,227 lei

In_opinia noastrii, stuatiile financiare anexate prezinti fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiara a Societatii la data de 31 decembrie 2016, performanta
sa_financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului_incheiat |la data
respectiva, in_conformitate cu_Standardele Internationale de Raportare Financiari

(IERS-uri).

Baza pentru opinie

Am desfasurat auditul nostru Tn conformitate cu Standardele Internationale de Audit.
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat Tn sectiunea
Responsabilitatile auditorului Tntr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
(Codul 1ESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili,
coroborat cu cerintele etice relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania si ne-
am indeplinit celelalte responsabilitati etice, conform acestor cerinte si Codului IESBA.
Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru afurnizao
baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in
formarea opiniei noastre asupra acestora Si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste
aspecte.
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Recunoasterea veniturilor

Risc: datorita naturii activitatii societatii, productie de active cu ciclu lung de fabricatie,
exista riscul ca veniturile sa fie recunoscute la data livrarii si nu proportional cu realizarea
acestuia asa cum este prevazut in IAS 11 — contracte pe termen lung

Raspunsul nostru: Noi am identificat si testat controalele care apar pe fluxul financiar clienti-
venituri Si am constatat ca acestea sunt operationale si nu au deviatii. Suplimentar am
efectuat teste de detaliupentru a ne asigura ca veniturile sunt recunoscute in perioada
financiara corecta in conformitate cu IFRS-urile.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea riscului de denaturare semnificativa in legatura

Cu recunoasterea veniturilor, care afost considerata risc semnificativ, ainclus:

. testarea controaelor, privind termenii livrarile, a preturilor de vanzare a productiei
realizate ;

. compararea acestor date privind termenii si preturile cu contractele incheiate cu

. analiza in detaliu a veniturilor si perioada recunoasterii sale pe baza verificari

documentelor de livrare si asteptarilor rezultate din cunostintele noastre legate de ramura de
activitate, urmarind variatiile si comparandu-le cu asteptarile noastre.

Provizioane pentru riscuri s cheltuidli

Risc:datorita specificului activitatii de vanzari dependente de un numar restrans de clienti si a
acordurilor contractuale pe termen lung exista riscuri independente de activitatea in sine a
societatii de amanare sau chiar de anulare a unor comenzi.

Raspunsul nostru: Tn cadrul auditului, am abordat adecvarea si recunoasterea n perioada
auditata a costurilor si provizioanelor conform IAS 37 - Provizioane, datorii Si active
contingente si am constatat ca premisele si criteriile utilizate de conducere pentru a stabili
provizioanele pentru riscuri si cheltuieli recunoscute in situatiile financiare sunt adecvate.

Noi am identificat aceste criterii de recunoastere asa cum sunt detaliate in calculul efectuat de
conducerea societatii privind riscurile viitoare in derularea contractelor incheiate in perioada
auditata. Criteriile de recunoastere sunt abordari logice si prudente ale conducerii societatii
privind riscurile inerente in conditiile unei  economii insuficient stabilizate si tinand cont de
schimbarile posibile in executia bugetului in anii urmatori.

Echipa de audit ale componentelor a efectuat proceduri de audit detaiate privind
recunoasterea Si masurarea provizioanelor pentru risc legate de respectivele componente.
Echipa de audit a identificat exhaustivitatea Si acuratetea provizioanelor pentru riscuri Si
cheltuieli ca pe un risc semnificativ Tn ceea ce priveste auditul, arevizuit procedurile efectuate
de echipele de audit ale componentelor si a discutat cu conducerea societatii criteriile de
recunoastere.

Evaluarea productiel in curs de executie

Risc:datorita naturii activitatii societatii, productie de active cu ciclu lung de fabricatie, exista
riscul ca supra sau subevaluarea s raportareaproductiel in curs de executiesa
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influentezerezultatul exercitiului curent al activitatii societatii si implicit continuitatea
activitatii acestela.

Raspunsul nostru: Tn cadrul auditului, am abordat recunoasterea in perioada auditata a
costurilor de realizarea a productiei si am verificat criteriile utilizate de conducere pentru
evaluarea Si recunoasterea acesteia in situatiile financiare (1AS -2) constatand ca acestea sunt
adecvate.

Noi am verificat aceste criterii de recunoastere asa cum sunt detaliate in calcululpe comenzi a
productiei in curs, efectuat de conducerea societatii, am revizuit procedurile aplicate si am
constatat ca acestea nu pot avea deviatii semnificative.Evaluarea productiei in curs s-a facut la
costul de productie care este mai mic decat valoarea realizabila neta in conditii normale de
desfasurare a activitatii societatii.

Alte informatii — Raportul administratorilor

Alte informatii includ Raportul administratorilor.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor
in conformitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-18 din Reglementarile contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) si pentru acel control
intern pe care administratorii il considera necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea
Raportului administratorilor care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudel sau
erorii.

Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 38 si nu face parte din situatiile
financiare.

Opinia noastracu privire la situatiile financiare nu acopera Raportul administratorilor.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2016, responsabilitatea noastra este sa citim Raportul administratorilor si, in acest demers, sa
apreciem daca exista neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor si Situatiile
financiare, daca Raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-18 din Reglementarile contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS),si daca in baza
cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare cu privire
la Societate si la mediul acesteia, informetiile incluse in Raportul administratorilor sunt
eronate semnificativ. Ni se solicita sa raportam cu privire la aceste aspecte. |n baza activitatii
desfasurate, raportam ca:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informeatii care sa nu fie in concordanta,
in toate aspectele semnificative, cu informeatiile prezentate in situatiile financiare
anexate;

b) Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-18 din Reglementarile
contabile privind situatiile financiare anuale conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara (IFRS).
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In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016 cu privire la
Societate s la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul
administratorilor care safie eronate semnificativ.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor
financiare in conformitate cu IFRS-urile si pentru acel control intern pe care conducerea Tl
considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Tn Intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacititii
Societatii de asi continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului Tn care conducerea fie intentioneaza si lichideze Compania sau si opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Companiei.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si Tn emiterea unui raport a auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta ntotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de
eroare Si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, Tn mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit Tn conformitate cu I1SA-urile, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unel denaturari semnificative cauzate de frauda
este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
Si evitarea controlului intern.

. Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, Tn vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Companiel.
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. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

. Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere
a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Companiei de a-si continua activitatea.
In cazul In care concluzionam ca existd o incertitudine semnificativa, trebuie si atragem
atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, n
cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, si ne modificam opinia. Concluziile noastre se
bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Compania si nu isi mai desfasoare activitatea
n baza principiului continuitatii activitatii.

. Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv
al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza ntr-o maniera care realizeaza pre-zentarea fidela.

. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe
parcursul auditului.

. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si
alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta
si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, determinam
care sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada
curenta Si care sunt, prin urmare, aspectele cheie de audit. Descriem aceste aspecte Tn raportul
auditorului, cu exceptia cazului n care legile sau reglementarile interzic prezentarea publica a
aspectului sau a cazului n care, in circumstante extrem de rare, determinam ca un aspect nu
ar trebui comunicat Tn raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile interesului public si fie depasite de consecintele negative ale acestel comunicari

Semnat in numele societatii de administator:

loan M acaveiu

Auditor financiar 27 martie 2017
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